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Muc tiéu tang trwdng kinh té tr 6%-6.5% trong ndm 2023 cla Viét Nam dang phai dbi mat véi thach thire rat Ion trong bbi cadnh ca noi
lwe va ngoai lwc déu khéng may tich cwe. Trong nwéc, van dé thiéu hut nang lwong trdm trong trong thang 5 va thang 6 da gay anh
hwéng I&n té¢i hoat ddng san xuét va kinh doanh cia nhiéu doanh nghiép. Van dé dau ra cho hang hod, dich vu, dic biét 1a véi nhivng
mat hang xuat khau cling khéng kha quan khi kinh té thé gidi tang trwdng cham chap va lam phéat & phwong Tay van con cach rat xa
muc tiéu cGa cac Ngan hang Trung wong. Hoat ddng xuat, nhap khau 6 thang d&u nam cla Viét Nam suy gidm manh so v&i ciing ky
khi strc tiéu thu & thi trieorng qudc té yéu hon lam cho cac doanh nghiép trong nuéc thiéu dong lwc d& mé rong san xuét. Diéu nay
khién cho tang trwéng tin dung nira dau nam nay giam téc dang ké bat chap nd lwc néi Idng tién t& cta Ngan hang Nha nwéc théng
qua bén 1an ha |4i suét diéu hanh.




GOC NHIN CHUYEN GIA

World Bank da canh bao vé viéc nén kinh té thé gi&i c6 thé sé bwdc vao "thap ky mat méat" néu nhw Chinh phl cac nwéc khéng thé
dwa ra nhirng chinh sach dét pha dé kich thich tang trwéng. Trong trwdng hop do, Viét Nam phai tap quen dan vai tbe dé ting trwdng
GDP hang nam quanh mirc 5%. CAc sb liéu kinh t& 6 thang dau nam 2023 cla Viét Nam da cho thay sw gidm téc dang ké&. Trong 6
thang cudi ndm, tang trwdng kinh té tiép tuc gdp nhiéu thach thirc. Cu thé:

Tang trwwéng ban Ié hang hoa va dich vu tiéu dung kho6 bt phé do thu nhap cia ngwdi dan tang cham va thj trwdng viéc
lam kho khan khién cho ngwéi dan han ché viéc manh tay chi tiéu va tang tiét kiém.

Xuéat, nhap khau tiép tuc phai déi mat véi nhivng "con gié ngwore™ khi nhu cau nhap khau tir cac déi tac chinh nhw My,
chau Au, van trong xu huwéng gidm. Dac biét, nhdm mét hang dién thoai, thiét bi dién t& dyw kién sé duy tri mirc dd tiéu thu thap.
San xuét cac méat hang xuét khau vi vay ciing sé kho l4y lai téc d6 tang trwdng trong giai doan 2022.

DPau tw tw nhan dinh tré do san xuat chwa tim thdy dau ra. Khd ndng mé réng san xuét ctia cac doanh nghiép la rat han ché khi
sb lwong don dat hang maéi chwa cé dau hiéu tang 1én.

Dau tw nwéc ngoai c6 nguy co suy giam khi Viét Nam &p dung Thué suét thu nhap doanh nghiép tdi thiéu toan ciu tr ngay
01/01/2024 va van dé n dinh nang lwong chwa dwoc gidi quyét triét dé sé 1a rao can khién cac doanh nghiép da qubc gia ngan
ngai dau tw vao Viét Nam. Dé tiép tuc duy tri sw hap dan cla thi trwdng Viét Nam, Chinh phl can cé nhiéu chinh sach khac dé
hd tro cac doanh nghiép nwdc ngoai nhw hé tre x&r Iy méi trwdng, nang cao trinh do lao déng, hé tro an sinh va phuc lgi cho lao
dong,... khi khéng thé ding cac wu dai vé thué thu nhap doanh nghiép nhw mét loi thé canh tranh dwoc niva.

Chinh sach tién té da gan hét dw dia sau khi Ngan hang Nha nwéc ha lai suét 4 1an chi trong 6 thang. L&i suét tai cip vén hién
tai dang & mlrc 4.5%, cao hon lam phéat danh nghia 6 thang (3.29%) nhuwng da thap hon lam phat 16i (4.74%). Néu NHNN tiép
tuc ha lai suét thi co thé 1ai suét thyc sé vé mirc Am va gay ra tinh trang rat vén ngoai. Trong khi d6, lwgng vén gia ré hién van
dang dwoc nén kinh té hap thu véi tdc do cham cho thay viéc ha lai suét thém niva cling khéng dem lai nhiéu y nghia.

Chi tiéu Chinh pha, dau tw cong sé dong vai trd chi chét dé thuc day tang trwéng trong bdi canh thanh phan kinh té tw nhan gap
nhiéu kho khan va cac bién phéap kich thich kinh t& st dung chinh séach tién té da dwoc thuc thi. Viéc cac dw an ha tng trong diém co
thé gidi ngan dung theo tién d hay khong sé quyét dinh rat I&6n toc do ting trwdng kinh té ctia Viét Nam trong ndm 2023.
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KINH TE TOAN CAU TANG TRUONG CHAM, DA PHUC HOI TAI TRUNG QUOC YEU DAN

« Hoat ddng san xuét va ban 1 tai cac qudc gia phat trién tiép tuc dbi dién véi thach thirc trong mai trwdng 1ai suat cao dé
chéng lam phat.

« Su phuc hdi clia Trung Québc khdng dwoc nhw ky vong véi nhirng kho khan téi tir linh vwe bat ddng san xay dwng va lo
ngai nguy co giam phat.

« Gia dau tiép tuc xu hwéng gidm sau 6 thang dau ndm khi nhirtng déng lwc tang gia khéng bén virng, chi yéu dén t viéc
thdng bao cat giam san lwong tai cac qubc gia.

SAN XUAT TRONG NU'O'C KEM TiCH cuC, NHNN BON LAN HA LA| SUAT PIEU HANH

« GDP 6 thang dau ndm 2023 ting trwdng cham, chi dat 3.72%. San xuat cong nghiép 1a nguy&n nhan chinh kim ham da
tang trwdng.

« PAau tw tw nhan tang trwdng cham, chi 2.1% so v&i cung ky trong bbi canh Iai suat van dang & murc cao va thi trwedng tiéu
thu kém tich cuwc.

« Cén can thwong mai hang héa thang dw ki luc 12.25 ty USD. Tuy nhién, quy mé xuét nhap khau gidm 15% yoy.

« NHNN théng béo ha I4i suét diéu hanh bdn 1an ké tr d4u nam. Viéc diéu hanh “ngwoc chiéu Fed” cho thay dinh hwdng
ctia NHNN trong viéc hd tro' cho tang trwdng kinh té trong nam 2023 trong bbi canh ting trwdng chwa dat duoc ky vong,
lam phat va ty gia van dang trong tAm kiém soat.



BOI CANH THE GIOI 6 THANG PAU NAM 2023

Mdi treéng 14 suat cao do chinh séach tién té that chat nham déi pho lam phat da anh hwéng nang né dén da phuc héi cua
kinh té thé gi&i sau dai dich thong qua mét sé linh viec nhw:

Hoat dong san xuat trén thé giéi tiép tuc thu hep. PMI san xuét toan cau cé thang thi 10 lién tiép ndm dwéi mirc 50 diém. Tai cac

nén kinh té phat trién, sw thu hep con dwoc thé hién rd rang hon khi PMI ctia My trong thang 6 gidm xuéng murc 46, PMI ctia EU gidm
xubng 43.4, PMI Han Quéc & mirc 47.8.

Ban lé hang hoa tang triwdng cham. Xu hwdng that chét chi tiéu clia ngwdi tiéu dung gia tang trong bdi canh ting trwéng kinh té yéu

va lam phat cao. Ban 1& hang héa tai My chi tdng 0.73% yoy sau 5 thang d4u nam. Trong khi d6, EU ghi nhan tang trwdng am 2.6%
yoy, Han Quéc tang 1.34% yoy.

Tang trwéng ban lé hang héa

PMI mét s quéc gia va khu vuc
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BOI CANH THE GIOI 6 THANG PAU NAM 2023

Kinh té Trung Quéc phuc héi khdng dwore nhw ky vong. Xu hwéng “chi tiéu tra thu” clia ngudi tiéu dung sau khi Trung Quédc théng
bao mé& clra lai nén kinh té da gitp kinh té Trung Quéc tang trwéng tét hon dy bao trong Quy 1/2023. Tuy nhién, sau khi xu hwéng nay
cham lai cdng véi nhirng kho khan clia nganh bat dong san, xay dwng hién hiru, Trung Quéc mat dan da tang truéng.

Chi sé gia san xuat va chi sé gia tiéu diung cta Trung Qudc dang cho thay xu hwéng giam phat. Lam phéat Trung Québc trong
thang 5 chi tang 0.2% yoy. Trong khi d6, PPI cla Trung Quéc gilr xu hwéng gidm va dang & murc -4.6% yoy. Nhirng tin hiéu khéng tich
cwe trén chi ra nhirng thach thire Ién trong qué trinh phuc héi ctia quéc gia nay.

PPI va CPI Trung Quéc Tang trwéng moét s6 chi tiéu bat dong san Trung
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BOI CANH THE GIOI 6 THANG PAU NAM 2023

Fed va ECB tiép tuc duy tri viéc tang |3i suat nira ddu nam 2023 dé chéng lam phat. Sau 10 1an tang, mic 1ai sut clia Fed &
murc 5%. Mrc 13i suat clia ECB dang & mirc 3.5% sau 8 lan téng lién tiép.

B&o céo lam phat 5 thang gilp cho Fed tam dirng viéc tang lai suat tai cudc hop thang 6. Mac du vay, véi muc tiéu lam phat 2%, cac
quan chirc Fed ky vong c6 thé c6 thém 2 dot tang ai suat trong nam nay khi cac sé liéu vé viéc lam tich cwec cho thay nén kinh t& My
van dang chéng chiu tét sau cac dot tng I&i suat. Trong khi d6, do lam phéat dang & mirc cao (6.1%), nhiéu kha nang qua trinh tang lai
suét ctia ECB chwa thé dirng lai.

O chiéu ngworc lai, Trung Quéc va Nhat Ban dang theo dudi chinh séach tién té néi Iéng dé hd tro phuc hoéi nén kinh té. Trung
Quéc trong thang 6 vira cong bd ha lai suat co ban cho vay 10 diém co ban tai ky han 1 ndm va 5 nam. Trong khi d6, Nhat Ban tiép
tuc duy tri mirc loi suét trai phiéu chinh phi 10 ndm & mdrc 0% va |&i suat ngan han & mc -0.1%.

Lam phat tai mét s6 quéc gia Lai suat diéu hanh
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BOI CANH THE GIOI 6 THANG PAU NAM 2023

Gia dau 6 thang dau nam duy tri xu hwéng giam. Co6 thoi
diém, gia dau tut xubng méc 71 USD/thung, gidm 42% so V&i
giai doan gia dau dat dinh cla ndm 2022. Gia dau giam trong
bdi canh ky vong kém tich cwc vé tang trwdng kinh té cong
v&i lam phat dang & mirc cao anh hwéng tiéu cwe dén nhu
cau tiéu thu dau.

C6 hai déng lwc chinh hé trer gia dau trong nam 2023
bao gom:

) ky vong vao sy phuc hdi ctia nén kinh t& Trung Québc. Mac
du da ting trwdng dan cham lai, nhu cu tiéu thu cta qubc
gia nay van sé la yéu tb quan trong anh hwéng dén gia dau.

i) cac quyét dinh cat gidm san lwong clia OPEC va cac qubc
gia thanh vién.

Diéu nay cho thay nén tang dé ting gia dau chwa bén
virng, van phu thudc nhiéu vao viéc cat giam nguén
cung thay vi gia tang manh cau tiéu thu.

Trong ntra sau nam 2023, ching tdi ky vong gia dau dao
dong quanh méc 80 USD/thung do trién vong phuc hbi
kinh t& chwa r6 rang, cong thém véi viéc Iai suat co thé tiép
tuc tang tai mét sé qudc gia phat trién dé& chéng lam phat.

Gia dau Brent
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KINH TE TRONG NU'O'C 6 THANG DAU NAM 2023

Tang trwdng kinh té & mire khiém tén. GDP quy Il tdng 4.14%, tinh chung 6 thang, ting trwdng kinh té dat 3.72%. Trong do, sw sut
giam manh ctia ciu phan céng nghiép (chi tang 0.44% yoy) |a nguy&n nhan chinh kéo téng trwdng chung xuéng mirc thap.

Céc dia phwong dau tau san xuat cong nghiép déu cho két qua tiang triedng kém tich cwe nhw Quang Nam (-9.2%), Bac Ninh
(-12.59%), Vinh Phic (1.69%), Quéng Ngéi (2.65%). O’ chiéu ngwoc lai, mot sb dia phwong ghi nhan téng trwdng tét nhe vao viéc da
dang hoat dong san xuét cong nghiép va day manh khu vuwc dich vu nhw Bac Giang (10.94%), Hai Phong (9.94%), Quang Ninh
(9.46%).

Tang trwéng GDP GRDP mét s6 dia phwong
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KINH TE TRONG NU'O'C 6 THANG DAU NAM 2023

Hoat dong san xuat cong nghiép suy yéu. PMI thang 6 dat 46.2 diém, phuc hdi nhe so v&i thang 5 nhwng van duéi 50 diém. Nhw
vay ca 3 thang trong quy Il, PMI d&u cho thay trién vong kinh doanh kém tich cuwc.

Chi s6 san xuat cong nghiép phan nao phan anh mdrc diém thap cta PML. IIP quy Il chi tdng 0.2% yoy, thap hon nhiéu so vé&i mirc
trung binh 8 — 9% giai doan trwéc dich COVID-19. Trong d6, mang ché bién ché tao ghi nhan gidm 0.4% yoy. Tinh chung 6 thang, IIP
gidm 1.2%. Cac san pham cong nghiép c6 mirc sut giam Ién sau 6 thang bao gdm: dién thoai (-19.2%), thép thanh (-18.2%), 6 t6
(-18.2%), quan 4o (-7.1%). O chidu ngwoc lai, mot sb sdn pham duy tri dwoc tdc do ting trwdng tét nhu: dwdng kinh (+31.2%), xang
dau (+13.4%), vai dét (+9.2%).

Bén canh dé, chi s6 hang tén kho cubi quy Il ciing ting manh 19.9% yoy phan anh nhu cau tiéu thu kém dan dén quy mé san
xuét bi thu hep. Diéu nay khién cho sb lwong viéc lam tai cac doanh nghiép san xuéat cong nghiép gidm 4.2% yoy.

IIP mét sé dia phwong 6 thang 2023 PMI va san xuat céng nghiép cac thang
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KINH TE TRONG NU'O'C 6 THANG DAU NAM 2023

Ban 1é hang héa dich vu duy tri dwoe da tang tot véi mirc tang 10.9% yoy sau 6 thang dau nam 2023. La qudc gia dang phat
trién v&i thu nhap dau ngudi & nguwdng trung binh thap, cac mét hang gén véi nhu cau hang ngay ghi nhan téc dd tang cao va én dinh
nhw lwong thuwe va thwe phdm (+13.5%), may méac (+9.5%), vat phdm van hda giao duc (+9.3%).

Hoat dong du lich dwoc ddy manh gitp cho doanh thu dich vu lwu trG @n uéng va du lich Iir hanh cé sw héi phuc tét véi 1an
lwot 18.7% va 65.9% sau 6 thang dau nam. Luong khach du lich quéc té trong thang 6 ting 8.9% so véi thang trwdc véi sy dong
gop chinh tlr cac qubc gia nhw Trung Quéc (+7.8%), Han Quéc (+14.9%), Pai Loan (+20.6%), Singapore (+48.14%). Tinh chung 6
thang, khach quéc té dén Viét Nam dat 5.57 triéu lwot, hoan thanh 70% muc tiéu nam 2023.

Mac du vay, ti trong doanh thu dich vu trong téng doanh thu van thap hon so véi thoi diém trwée dai dich cong véi viéc mirc
tang ban 1é hang hoa dén tir cac mat hang thiét yéu. Diéu nay tiép tuc phan anh sw dich chuyén chi tiéu ctia nguwdi tiéu ding theo
hwéng gidam chi tiéu vao cac hang hoa khong thiét yéu trong bdi canh nén kinh té dang gép kho khan.

Co cau ban 1é hang héa dich vu Ban Ié hang héa cac quy
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KINH TE TRONG NU'O'C 6 THANG DAU NAM 2023

Thu hat FDI nwéc ngoai 6 thang giam 4.3% so véi cung ky nam trwéc, dat 13.43 ty USD. Trong dd, mirc sut gidm chinh dén tw
vbn dang ky tang thém (-57.1% yoy). Nganh ché bién ché tao van tiép tuc |a trong tam thu hat dau tw nwéc ngoai, chiém ty trong 63%
von dang ky. Bén canh do, nira dau nam nay ghi nhan viéc gop vén, mua cb phan tai cac doanh nghiép trong nuéc véi gia tri khoang
2.8ty USD.

Diém tich cwc dén tir viéc giai ngan vén FDI. Sau 6 thang, vdn FDI gidi ngan dat 10.02 ty USD, ting nhe 0.5% yoy.
Vén dau tw tw nhan suy giam manh mé. Mat bang lai suat cao cdng vdi thi trwdng tiéu thu kém tich cwe 1am gidm dong lwc dau tw

khu v tw nhan. Sau 6 thang dau ndm, dau tw tw nhan chi tang 2.1% yoy, thp hon rét nhidu so v&i tbc dd tang cia cac nam trudc.
Diéu nay sé lam gidm di dong lwc tang trwdng GDP théng qua viéc gidm hoat déng san xuét cling nhw giam viéc lam.

Tang trwéng dau tw tw nhan va GDP cac nam Thu hat FDI nira dau 2023
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KINH TE TRONG NU'O'C 6 THANG DAU NAM 2023

Giai ngan dau tw cong tang trwéng tét so véi cing ky nam trwéce. Sau 6 thang dau ndm, lwong vén gidi ngan dat 232 nghin ty
ddng, tdng 20% yoy. Méac du vay, ty 1& hoan thanh ké hoach van & mac thap (33%). Mot s6 dia phwong ghi nhan ty 1& hoan thanh ké
hoach cao nhw Théi Binh (45.6%), Binh Dinh (43%), Nghé An (42.2%), Ddng Thép (43.9%).

B6 Giao thdng van tai 1a don vi duy nhat c6 ty 1é giai ngan vwort ty 1é hoan thanh trung binh (hoan thanh 35.7% so véi ké hoach
khoang 95,000 ty déng). Gia tri gidi ngan chinh nam & dy an cao téc Bac Nam vai gia tri khodng 24.5 nghin ty déng. Diéu nay thé hién
nd lwc clia co quan quan ly trong viéc day nhanh tién dd cac dy an giao théng quan trong hd tro tang trwdng kinh té.

Giai ngan dau tw cong cac nam Giai ngan dau tw cong tai mét sé dia phwong
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KINH TE TRONG NU'O'C 6 THANG DAU NAM 2023

Xuéat nhap khau ntra dau ndm 2023 giam st trong béi canh nhu cau tiéu dung trén thé giéi yéu. Kim ngach xuét khdu hang héa
sau 6 thang dat 164.5 ty USD, giam 12.1% yoy. Sw sut gidm chinh t&i tir cAdc mat hang khong thiét yéu tir khu viec FDI nhw dién thoai
(-17.9%), may tinh (-9.3%), may mac thiét bj (-8.2%), dét may (-15.3%). Tuy nhién, mdt s mat hang néng 1am nghiép da cho thay dau
hiéu tang trwdng tich cwe nhw gao (+34.7%), rau qua (+64.2%), ca phé (+3%).

Céc ban hang I&n déu ghi nhan mirc sut giam vé kim ngach xuat khau nhuv My (-22.6%), Han Québc (-10.2%), EU (-10.1%). Viéc
Trung Qudc mé cira tré lai hd tro' cho hoat ddng xuét khau cla Viét Nam khi kim ngach xuét khdu sang Trung Quéc dirng thi 2 sau
M§ va chi gidm 2% yoy sau nira dau nam 2023.

Kim ngach nhap khau hang héa sau 6 thang giam 18.2% yoy. Trong d6, nhém mat hang tw liéu san xuét gidam manh nhét (-18.5%
yoy). Diéu nay tiép tuc cting c6 goc nhin kém tich cwe vé nhu ciu tiéu thu hang héa clia cac doanh nghiép san xuét.

Tinh chung 6 thang, thang dw thwong mai hang héa dat 12.25 ty USD. Tuy nhién, tdng kim ngach xuat nhap khau gidm 15% yoy.
Quy m6 thwong mai thu hep sé khién sé lwong viéc lam bi gidm sit va qua dé anh hwéng tiéu cwc dén tang trwdng kinh té.

Xuéat nhap khau sang cac thij trwong Tinh hinh xuat nhap khau cac thang
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KINH TE TRONG NU’'O'C 6 THANG BDAU NAM 2023
LAM PHAT TRONG TAM KIEM SOAT

Téc do ting lam phat thé hién ré sw cham lai qua tirng thang. Trién vong kinh té ting trwdng kém tich cwe khién cho gia dau diéu
chinh manh (-37.5% yoy) cong v&i viéc thu hep quy md nhap khau tw liéu san xuét vao Viét Nam (-18.5% yoy) da han ché dwoc sy
anh hwéng cla chi phi day tac dong dén lam phat nira dadu ndm nay.

Sau 6 thang, chi sé gia tiéu dung tang 3.29% yoy. Trong d6, gia xang dau va gia gas diéu chinh gidm la yéu td quan trong nhét
trong viéc kiém ché téc do tang ctia CPI (gidm 0.81 didm). O chiéu ngwoc lai, gid nguyén vat liéu xay dwng va gia thué nha ting so voi

cung ky déng gop I&n nhéat vao CPI chung (tang 1.24 diém). Cau phan hang an va dich vu an ubng déng gop 0.77 diém vao CPI do gia
thwe pham tang chd yéu vao céc dip L&, Tét.

CPI 6 thang va cac cau phan Chi sé CPI cac thang (%YTD)

+7.95%

Giao thdong

+4.14%
+2.49% +2.44% +0.63%

Giai tri

Dé dung gia dinh | May méc

-5.08% +3.74%

Giao duc Y té




KINH TE TRONG NU'O'C 6 THANG DAU NAM 2023

Tinh tir ddu nam 2023, NHNN da bdn Ian thong bao ha |ai suat diéu hanh. Mdc 13i suét tai chiét khiu va tai cip von hién dang lan
lwot & mirc 3% va 4.5%, cach mirc thp nhét trong dot ha I4i suét giai doan dich COVID-19 chi 50 diém co ban. Ddng thai “di nguoc
chiéu Fed” thé hién rd dinh hwéng cia NHNN trong viéc diéu hanh chinh sach nham hé trg' nén kinh té trong bdi cdnh muc tiéu tang
trwdng 6.5% dang gap rat nhiéu thach thirc.

Ty gia quay tré lai giao dich trong bién dd hep sau dot bién dong manh dau nam. Tai NHTM, ty gia VND/USD giao dich chut yéu
quanh méc 23,250 — 23,620. Trong ba 1an théng bao ha lai suét diéu hanh trwéc, ty gia thuweng cd xu huwéng tao ving giao dich maéi
cao hon. Tuy nhién, mirc ting chi & trong bién dd hep. Trong dot diéu hanh 1ai suat 1an thi tw nay, ty gia dang cé xu hwéng ting manh

hon nhirtng dot ha I3i suat trwedc. Day sé 1a didu can lwu y trong thoi gian ngén sap toi.
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KINH TE TRONG NU'O'C 6 THANG DAU NAM 2023

L&i suat huy déng diéu chinh giam theo sau cac quyét dinh ha |ai suat diéu hanh ctia NHNN. Tinh dén hién tai, 14i suat huy déng
ky han 12 thang tai cac ngan hang déu & dwdi mirc 8%, thadp hon khoang 1.5 — 2 diém % so véi mirc dinh 1ai suat huy dong cudi nam
2022 nhwng van cao hon 1 — 1.5 diém % so v&i murc 13i suat thap giai doan dich COVID-19.

Mac du vay, ting trwéng tin dung nira dau nam nay cho thay sw sut giam dang ké khi chi ting 3.36% so v&i cudi nam trwéc.
Goi hé tro 1di sudt 2% tri gia khodng 40 nghin ty ddng mai gidi ngan dwoc khoang 410 ty déng tinh dén hét thang 4/2023. Gai tin dung
120 nghin ty cho nha & x& hoi van chwa dworc gidi ngan do chwa céng bd danh muc dw an dwoc cap phép.

M6t s6 nguyén nhan chinh dan dén viéc tin dung ting cham bao gém: i) thj trwong tiéu thu kém tich cuc lam gidm dong lwc mé
réng quy mé san xuét cla doanh nghiép, ii) mot sd doanh nghiép khéng dap ng dwoc diéu kién cho vay, iii) 1ai suét cho vay chwa thé
gidm manh do gia vén huy ddng giai doan trwéc con & mire cao.

Lai suat huy dong ky han 12 thang Tang trwéng tin dung va GDP cac nam
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TRIEN VONG KINH TE THE GIOI1 6 THANG CUOI NAM 2023

Theo World Bank, tang trweéng GDP toan cau dw bao sé
tao day vao nam 2023 sau dé sé phuc héi tré lai vao nam
2024. Tuy nhién, chwa thé ky vong kinh té toan ciu tang
trwdng nhw mirc trwde dai dich khi lam phat chwa dat dwoc
muc tiéu trong dai han cdng véi sw ngwoc chiéu chinh sach
gitra cac qudc gia.

DAau hiéu vé “thap ky mat mat” dwoc thé hién rd tai cac
quéc gia khu vre Pong A — Thai Binh Dwong va khu vwe
chau Au khi dy bao tang trwdng GDP thdi gian téi thap hon
nhiéu so v&i trung binh giai doan 2000 — 2019 do anh huwéng
I&n béi dai dich va cudc xung dét Nga — Ukraine, cong thém
ap lyc tir gia hoa dan sb.

Vé&i sw dan dat ctia An Do, Nam A la khu vwc duy nhét ky
vong c6 dwoc mirc tang triwdng nhuw giai doan trwdec.

Nén kinh té My nhiéu kha niang sé tang trwéng cham lai
trong 2 quy con lai cia nam 2023 dwéi tac dong cla mirc
lai suat cao kéo dai. Theo khdo sat cia Bloomberg, ting
trwdng GDP quy |1, 11, IV 1an lwot & mirc 1.2%, 0% va -0.4%.

Dw bao tang trwéng GDP

% YoY

10

e?(000-19 average

EAP = Déng A va Thai Binh Dwong
LAC = My Latinh va Caribé
SAR = Nam A

ECA = Chau Au va Trung A
MNA = Trung Bong va Bac Phi
SSA = Chau Phi can Sahara

Tai Trung Quéc, nhirng kho khan vé linh vwec bat dong san di kém véi nguy cor giam phéat khién cho qué trinh phuc héi trong

nam 2023 d6i mat v&i nhiéu thach thiec. Mac di vay, véi dong thai ha 1ai sudt cdng véi cac chinh sach hd trg cho thi trudng bat

déng san cta chinh quyén, ching tdi ky vong kinh t& Trung Quéc van sé dat dwoc muc tiéu tang trwdng GDP 5%.



TRIEN VONG KINH TE THE GIO1 6 THANG CUOI NAM 2023

Vé&i lién tuc cac hanh déng tang 14 suat manh mé nhéat trong 4 thap ky tv NHTW cac quéc gia cdng vé&i viéc phuc hoi tai
Trung Quéc khéng nhw ky vong, téc do tang lam phéat toan cau da giam dang ké. Mac du vay, hau hét cac quéc gia sé khong dat
dwoc muc tiéu lam phét trong ndm 2023 do gia lwong thwe va gia dich vu van & mdc cao.

Tai My va chau Au, ap lwc t&i tir gid &n udng, gia thué nha va thj trwong lao déng 1a Iwe can chinh khién lam phat tiép tuc neo
cao trong 6 thang cudi nam. Theo dy bao, CPI clia My va EU trong nam 2023 & murc 4.1% va 5.3%.

O chiéu ngworc lai, v&i cac dong thai hé tro nén kinh té cta chinh quyén Trung Quéc, gan day nhat |a viéc ha 14 suat cho vay
va néi léng mét s6 quy dinh vé bat dong san, ching téi ky vong Trung Quéc sé tranh dwoc nguy co gidm phat, qua do, tao thém
doéng lwe cho hoat dong sén xuét hang héa, dich vu clia quéc gia nay.

Dw bao lam phat FAO Food Price Index
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TRIEN VONG KINH TE VIET NAM 6 THANG CUOI NAM 2023

Muc tiéu ting triedng GDP 6.5% l|a rat thach thire trong bdi canh GDP 6
thang chi tang 3.72%. Chung t6i ky vong GDP nam 2023 sé dat 4.6 — 5%
v@i cac dong lwc chinh nhw sau:

Q Tiéu dung hang hoa, dich vu ting trwéng 6n dinh, cé thé bt pha nhe
vao giai doan ntra sau nam 2023 va vwot muc tiéu tang trwdng 8 -9% sau
khi chinh sach gidm thué VAT 2% dwoc ap dung.

0 Giai ngan vén FDI c6 thé ting nhe so v&i nam 2022, dat khoang 24 ty
USD. M&c du vay, thué suét tdi thiéu toan cau sé gay ra thach thirc cho
hoat dong thu hit FDI thoi gian téi khi lgi thé vé wu dai thué & Viét Nam
khoéng con.

0 Giai ngan dau tw cong tiép tuc dwoc dady manh, dic biét trong viéc dau
tw cac codng trinh giao thdng trong diém phuc vu cho hoat déng san xuét
kinh doanh, thic day dau tw tw nhan.

100%
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40%
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Khao sat ky vong ctia doanh nghiép

Q3-2023 Q2-2023

On dinh va tt hon Kho khan hon

O Hoat déng san xuat cong nghiép ky vong tang trwdng tét hon so véi 6 thang dau nam. Két qua diéu tra doanh nghiép cla

Téng cuc thdng ké cho thay 72.6% doanh nghiép danh gia hoat ddng kinh doanh trong quy Il sé& tét hon so véi quy I, cao hon so

vé&i mire 62% tai quy 1. Mac du vay, ching téi khdng ky vong vao sw bt pha cltia sén xuét cong nghiép khi mirc nén nam trwdc cao

(c& nam tang 7.8% yoy) va trién vong kinh té chwa cé nhiéu diu hiéu tich cuwc.

0 Pau tw tw nhan c6 thé phuc hdi v&i ky vong kinh doanh trong thei gian t&i 6n dinh va tét hon. Thém vao do, viéc 1ai suat cho

vay tiép tuc xu hwéng gidm thdng qua viéc ha Iai suat cia NHNN sé gitp doanh nghiép tiép can vén véi chi phi ré hon, qua dé thac

day hoat ddng dau tw méi phuc vu san xuét kinh doanh.



TRIEN VONG KINH TE VIET NAM 6 THANG CUOI NAM 2023

Chung tdi cho rang lam phéat trong nam 2023 sé & dwéi mirc 4% véi sw ky vong vao cac yéu té hé tror nhw i) gia dau khong
bién déng manh gitp cho gia xang dau trong nwéc bién ddng trong bién d6 hep, i) ngudn cung lwong thwe, thuwe phdm trong nwéc doi

dao gitp duy tri mirc gi& ctia gié hang &n udng, iii) hoat déng nhap khau tw liéu san xuét tiép tuc thu hep so véi cuing ky di kém véi viéc
ty gia duy tri 6n dinh.

Veé ty gia, ap lwe doi véi ty gia co thé xay ra trong thei gian con lai cia nam 2023 khi chinh sach lai suat ctia NHNN dang ngwoc
chiéu vai viéc diéu hanh Ii suét cla Fed. Tuy nhién, v&i ngudn cung ngoai té Ion téi tlr thang dw thwong mai 8.1 ty USD, gidi ngan
vén FDI dat 10.02 ty USD va mirc dy tri ngoai hdi dén cudi nam dat khoang 95 ty USD (theo dw béo cla IMF), ching ti ky vong
NHNN sé& c6 thém dw dia trong viéc diéu hanh ty gia 6n dinh.

Mac du vay, v&i ap luc ty gid hién hiru cong véi viec Fed co thé tiép tuc tang 1ai suat trong ndm nay. Chang tdi khdng ky vong vao
viéc NHNN c6 thé tiép tuc ha |4 suat trong nira sau nam 2023.

Gia xang RON95 Chi sé gia nhap khau va CPI
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THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM 6 THANG DAU NAM 2023

Tinh dén hét ngay 30/06/2023, chi s6 VN-Index da ting 11.22% tir dau nam, dat mirc 1,120 diém. Sy phuc hdi manh mé cla chi
s6 VN-Index dén tir nhitng ky vong vé cac chinh sach hd tro nén kinh t& nhw: Ban hanh Nghi dinh 08 cho phép kéo dai ky han TPDN
hay quyét dinh 235 thiic day gidi ngan vén dau tw céng va dac biét 1a viec NHNN ndi 1dng chinh séch tién té v&i 4 1an ha l&i suét diéu
hanh.

Fed tam dirng

NHNN thdng tang 13i suat
1,150.00 ba9 gol ~h° tro DAy manh giai
nha & xa hoi s g
Ban hanh Nghi ngan von dau tw Ban hanh TT 02: Co QHD VIl dwoc
dinh 08 cho phép cong nam 2023 cau thoi han trd no phé duyét
kéo dai ky han theo Quyeét dinh cla KH;
TPDN s0 235 TT 03 Cho phép

Fed giam téc do
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Nguédn: Bloomberg, PSI téng hop



THI TRUONG CHUPNG KHOAN VIET NAM 6 THANG PAU NAM 2023

Trong nlra dau nam 2023, chi sé VN-Index da tang 11.22%, vwort tréi so véi cac chi sé6 & khu vwee Péng Nam A va chi thap hon
mét s6 chi s I&n nhw Nhat Ban (Nikkei 225, +27.19% YTD), Han Québc (KOSPI, 15.21% YTD), My (S&P500, +14.51% YTD) hay chi
s6 chung cla céc thi trieong trén thé gi¢i (MSCI World, +12.53% YTD).

VN-Index ghi nhan mirc ting an tweng so véi cac chiso &
khu viec Pong Nam A
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THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM 6 THANG DAU NAM 2023

Thanh khoan trén toan thj trwéng cé sw cai thién dang ké, tinh riéng trong thang 6 gia tri trung binh da dat mirc cao nhat tir dau
nam la 17,871 ty ddng/phién, tdng 1.44 1an so vé&i thang 5. Lily ké 672023, GTGD trung binh toan thj trwérng dat 11,830 ty dong
(-53.8% YoY).

Viéc mat bang lai suat huy dong trong nwéc gidm da khién dong tién cta NDT trong nwéc tim dén kénh dau tw sinh 16i 1 thj trwong
chirng khoan. Piéu nay da phan nao gitp cai thién thanh khodn trén thi trwdng va ciing khién cho sb lwong tai khodn NDT trong nuwéc
mé& mdi tdng dang ké 1én mdrc 413,000 tai khodn trong 6T2023.

Thanh khoan toan thi triré'ng c6 sw cai thién So6 lwong tai khoan NDT trong nwéc mé meéi
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THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM 6 THANG DAU NAM 2023

O giai doan dau nam 2023, dong tién cta khdi ngoai da déng vai trd cliing ¢6 nén tang, gilp thi trweéng tim lai diém can bang
trong béi canh dinh gia thi trwd'ng da roi vé viing thap, thanh khoan cla thi trwéng sut gidm manh, tam ly nha dau tw noi yéu. Theo dé,
khéi ngoai da giai ngan 6,962 ty déng trong quy dau nam.

Tuy nhién, nhém nay da chuyén sang ban rong dén 6,379 ty déng ngay trong Q2/23 sau khi chi sd da c6 nhitrng sw phuc héi, dinh
gia thi trwong tang 1én va méat bang Iai suét tai Viét Nam quay dau giam.

Céc cb phiéu thudc nhém nganh Thép va Chirng khoan dwoc khdi ngoai mua rong nhiéu nhét trong 1H2023.

Khéi ngoai mua rong 583 ty dong trong 672023 Cac cd phiéu dwoc khéi ngoai mua/ban rong
nhiéu nhat trong 1H2023
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THI TRUONG CHUPNG KHOAN VIET NAM 6 THANG PAU NAM 2023

Nhom ¢b phiéu c6 vén hoa trung binh va nhd c6 mire ting 12.5 — 24.5% tw dau nam.

Nhiéu nhém cé phiéu c6 sw phuc hdi tr mirc day va tang trwdng manh nhat tr ddu ndm dén nay, gébm: Truyén théng, Dich vu tai
chinh, Tai nguyén co ban, Xay dwng & VLXD, Dau khi. Day la nhixtng nhém cb phiéu hwéng loi ttr nhirng chinh sach hé tro' ctia Chinh
phl va cé cau chuyén hd tro riéng. Nguwoc lai, Du lich giai tri, Thuwc phadm & D6 udng 1a nhom c6 strc bat yéu nhét gitra bdi canh strc
mua yéu trudce tac dong cla lam phat va tang trudng kinh té cham lai.

Tang trwéng c6 phiéu theo nhém nganh trong 6T2023
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THI TRWONG CHUNG KHOAN VIET NAM 6 THANG CUOI NAM 2023

Mac du cac doanh nghiép trén san da ghi nhan tang trwédng loi nhuan am lién tiép 2 quy nhwng chiing téi nhan thay tbc d6 giam da
cham lai va van ton tai sy tich cwc tai mot sé nhém nganh nhw Dau khi, B4t dong san. Thém vao do6, Chinh pha da cé thém nhiéu
chinh sach hd trg nén kinh té nhw ha Ii suét diéu hanh, tang cwéng gidi ngan dau tw cdng va cac chinh sach duwgc ky vong s& manh
mé hon trong ntra cudi 2023. Do d6, ching toi ky vong két qua kinh doanh cac doanh nghiép trén san da tao day va sé dan tich
cwc hon trong 2H2023.

Chung t6i ciing cho rang van c6 sw phan héa vé KQKD Q2/2023 va nhirng doanh nghiép c6 nhirng sw héi phuc nhanh sé dé dang thu
hat dwoc dong tién.

Tang trwéng loi nhuan sau thué toan thi trwdng theo quy (YoY)
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THI TRWONG CHUNG KHOAN VIET NAM 6 THANG CUOI NAM 2023

Twong quan giira ty suat thu nhap trén gia (E/P) va lai suat huy déng 12 thang
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Trong 1H2023, NHNN d3 thye hién chinh sach néi 1dng tién t& dé hé tro nén kinh té, theo do, 1ai suat diéu hanh va ai suat huy déng
lién tuc gidm. Qua quan sat di¥ liéu trong qua khir, ching toi nhan thiy chi s VN-Index thwérng phan (ng tich cwe khi 18i suat huy
déng gidm manh va tang trwdng tét khi 14i suat huy dong én dinh trong théi gian dai. Do dé, ching téi cho rang néu lai suét huy
dong tiép tuc gir 6n dinh trong th&i gian téi va ty suat sinh I&i trén thj trwéng van dwoc duy tri thi thi trwéng chieng khoan
van sé co6 sw tang trweéng nhét dinh trong giai doan cudi nam 2023.



THI TRUONG CHU'NG KHOAN VIET NAM 6 THANG CUOI NAM 2023

Thi trwong Viét Nam van kh& hap dan véi mire ty suat i nhuan trén vén chi sé& hiru (ROE) vwort troi 14.46% so v&i cac thi
trwong khac trong khu vwe. Ngoai ra, mirc tdng trwdng ca ndm cla EPS (thu nhap trén mdi ¢ phan) cling dwoc dy bdo sé tang
11.84% theo Bloomberg voi trién vong KQKD cac doanh nghiép trén san sé dwoc cai thién tr 2H2023.
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THI TRUONG CHUPNG KHOAN VIET NAM 6 THANG CUOI NAM 2023

Vé mat dinh gia, P/E cua VN-Index da tang 1én mirc 13.27 lan vao cudi thang 6/2023 va tiém can mdc P/E trung binh 10 nam. Viéc

EPS gidm lién tiép 2 quy so vé&i cung ky va chi s& VN-Index c6 sw phuc hdi khién cho dinh gia thi trwdng khéng con dwoc coi la ré,

diéu nay c6 thé anh hwéng viéc thu hat dong tién trong ngan han.
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THI TRWONG CHUNG KHOAN VIET NAM 6 THANG CUOI NAM 2023

% Chang tdi dw bao muc tiéu cha chi sb EPS 2023 forward
VN-Index trong nra cudi ndm 2023 sé co
thé tang len viing 1,196 — 1,245 didm. 840 | 891 | 944 | 996 | 1056 | 111.9 | 118.7 | 125.8
% MGc thu nhap (EPS) duoc ching ti ki 10 840 | 891| 944| 996| 1,056| 1,119 | 1,187 | 1,258
vong tang trwéng & mirc 11.84% so
v&i nam 2022. 105| 882 935| 991 | 1,046| 1,109 | 1,175 | 1,246 | 1,321

¢ Thij trwong dwoc ki vong sé cO sy phuc
hdi khi cac chinh sach hd tro thdm thau " 924 980 | 1,039 | 1,096 | 1,162 | 1,231 | 1,305 | 1,384

vao nén kinh té, cac nhém nganh ghi

nhan murc tang treéng loi nhuan duong 11.5 966 | 1,024 | 1,086 | 1,146 | 1,214 | 1,287 | 1,365 | 1,446

P/E 2023
forward 12 | 1,008 | 1,069 | 1,133 | 1,196 | 1,267 | 1,343 | 1,424 | 1,509

tré lai.

125 | 1,050 | 1,114 | 1,180 | 1,245 | 1,320 | 1,399 | 1,483 | 1,572

13 | 1,092 | 1,158 | 1,228 | 1,295 | 1,373 | 1,455 | 1,643 | 1,635

13.5 | 1,135| 1,203 | 1275 | 1,345 | 1,426 | 1,511 | 1,602 | 1,698

14 | 1177 | 1247 | 1322 | 1,395 | 1,479 | 1,567 | 1,661 | 1,761

Nguédn: Bloomberg, PSI téng hop



THI TRUONG CHU'NG KHOAN VIET NAM 6 THANG CUOI NAM 2023

Tinh dén hét théng 6/2023, chi sé VN-Index van ChisO VNINDEX 1D = Q165237 Hits7 43 L114028 C115420 +2.43 (0215 1440
dang van dong trong kénh gia tang trung han,
chi sb neo trén dwdng tin hiéu MA20 nbi dai tw
d3u thang 5. Tuy nhién tdm ly giao dich ctia nha
dau tw dang c6 phan than trong hon va thanh
khoan suy giam.

> Trong kich ban (1), chi sb van tiép tuc xu
hwéng sideway-up va cé thé hwéng téi ving
1,200 — 1,240 diém véi thanh khoan trung
binh dat mdc 18,000 — 22,000 ty ddng/phién.

> Trong kich ban (2), chi sb sé& c6 nhirng nhip
didu chinh nhwng chang t6i cho rang thi
trwdng khong chiu rdi ro giam qua sau, va
s&ém tim dwoc diém can bang phia trén
ngwdng 1,100 diém va sau do giao dong
trong khodng 1,120 — 1,180 diém véi thanh
khoan trung binh dat 10,000 — 15,000 ty
ddng/phién.
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NGANH DAU KHi

Luan diém dau tw

1 BSR

- Viéc hodn bdo duwéng Nha may loc ddu Dung Quét 1an thr 5 sang
nam 2024 gilp cho san lwong san xuét ciia BSR nam 2023 duy tri &
murc cao.

- Crackspreads san pham DO (chiém khodng 40% doanh thu) cai
thién, hé tro’ cho bién Igi nhuan gdp cta BSR.

- BSR dy kién niém yét trén HSX trong quy 3, hira hen ting thanh
khoan cho cb phiéu va tdng kha nang huy déng vén cho dw an Nang
cép, mé& rong NMLD Dung Quét.

- Gia dau trung binh ndm 2023 wéc tinh dat 80 USD/thung, cao hon
14.3% so v6&i sb ké hoach cia BSR, gilp két qua kinh doanh thyc té
c6 thé cao hon nhiéu so véi ké hoach.

- Crackspreads cac san pham xang
€6 xu hwéng giam tac déng tiéu cuc
Ién bién lgi nhuan gép clua BSR.

2 GAS

- Gia LNG trén thj trwéng thé gidi c6 xu hwdng gidm la diéu kién thuan
loi d& kho LNG Thj Vai bat diu van hanh, chay tht, tao tién dé cung
cép khi 6n dinh cho dbi tac Nhon Trach 3&4 trong nam 2024.

- Nhu ciu tlr cac khach hang nhiét dién tang 1én do tinh trang thiéu
dién va diéu kién khi hau khéng Gng hd thuy dién.

- Chudi dy an L6 B dang dwoc xic tién manh, dw kién c6 FID trong
nam 2023.

- GAS sé chi tra cd tirc tién mat ndm 2022 véi ty 1& 36% ménh gia.

- Gia dau binh quan thp hon cung
ky khién doanh thu va lgi nhuan
tang trwdng am so véi mirc ky luc
clia nam 2022.




NGANH DAU KHi

Luan diém dau tw

3 PVD

- Hoat déng cho thué gian khoan tiép tuc thuan lgi. Gia thué gian trung
binh c6 thé tang 1én 75,000 USD/ngay so véi mirc 60,000USD/ngay
nam 2022 nh& vao viéc nhu cau thué gian khoan tdng manh tai nhiéu
khu virec nhw Dong Nam A, Nam My, Trung Béng.

- Céac gian clGa PVD hoat dong déu c6 viéc |am trong nam 2023. Theo
ké hoach hoat ddng duwoc Ban lanh dao dé ra, cac gian |, 11, 1ll, V, VI c6
viéc lam lién tuc trong ndm nay. Riéng gian 11 mai c6 ké hoach lam
viéc dén hét thang 9/2023. PVD dang dam phan véi cac dbi tac dé
gian co thé hoat ddng xuyén subt trong nam 2023.

- Nhu cau khoan trong nwéc chuwa
cao trong nam 2023. C4c chién dich
khoan trong nwéc dién ra nhé 18,
chu yéu tir thang 3 - thang 10. Diéu
nay sé khién cho doanh thu céac
hoat dong khoan di & trong nwéc
kho tang trwdng trong nam nay.

- Gia dau bién dong Ion cé thé anh
hwédng dén gia thué gian, qua dé
gidm wu thé ctia PVD trong viéc
dam phan véi cac khach hang.

4 PVS

PVS duoc ky vong kha quan trong ca ngan va dai han:

- Trong ngan han, sw 6n dinh cGa hoat ddng FPSO/FSO sé tiép tuc
dong gép vao hoat dong kinh doanh ctda PVS. Chung t6i dw phéng loi
nhuan tlr hoat ddng FPSO/FSO sé tiép tuc dong gop trén 50% loi
nhuan trwdc thué cta PVS.

- Chudi dw an Lb B, kha nang c6 FID trong 6 thang cudi nam 2023, dé
gilp PVS c6 thé ghi nhan doanh thu tir cac hop dbng véi gia tri woc
dat 1 ty USD t&r nam nay.

- Nhu cau phét trién dién gid ngoai khoi tai Chau Au la trién vong véi
ngudn cong viéc trong dai han cta PVS.

- Bién dong cla gia dau: Cung — cau
sé co thé tac dong toi gia cudc
thué, nhu cau thué FPSO/FSO.

- Thiéu ngudn céng viéc do cac dw
an thwong ngudn dinh tré, cham
khé&i cong.




NGANH VAT LIEU XAY DUNG

Luan diém dau tw

1 HPG

HPG dwoc ky vong sé phuc héi trong nira cubi nam 2023:

- Thi phan sé 1 thij trwéng thép xay dwng, top 2 HRC gilp HPG c¢6
loi thé Ion vé gia ban. HPG c6 thé tang gidam gia ban tay tinh hinh thi
trwdng va dién bién gia nguyén vat liéu dau vao.

- Viéc mé lai hoat déng 7/7 10 cao gilp cai thién san lwong san xuét,
sén sang cung tng cho thi trweng khi c6 diu hiéu phuc hdi vé nhu
cau.

- HPG da c6 don hang HRC xuét sang chau Au cho téi thang
9/2023, trong bbi canh gia HRC dang di vao xu hwéng gidm trong quy
2/2023.

- Trong dai han, ching tdi tin rang HPG sé tiép tuc dan dau xu huéng
thi trwéng, nhdr nén tang co ban tét, tai chinh lanh manh va vi thé viing
chéc trong nganh.

Nhu cdu tiéu thu thép trong nuwéc
chwa thé phuc héi. Dy bdo vé cudi
ndm nhu cau tiéu thu van la rat
cham do thj trwong BDS con tiém
an nhiéu rdi ro, téc dd gidi ngan dau
tw cong twong déi cham.

2 NKG

Lwa chon h&p dan trong bbi cdnh nganh thép chwa bwéc vao giai doan
phuc héi bén virng

- NKG c6 nhiéu don dit hang tir chau Au déi véi san pham ton
ma. NKG c6 thé tan dung xu huwéng gidm gia cia HRC tir dau quy 2
dé gia tang bién loi nhuan gop.

- Co’ cau tai chinh lanh manh, khoéng c6 vay dai han, bién lgi nhuan
chi phu thudc vao gia dau vao.

Bién dong that thwong cla gia HRC:
HRC la mat hang c6 tinh dau co
cao, dé bj bién dong manh b&i cac
sy kién kinh té tiéu cwc (tiéu biéu la
vu pha san ctia ngan hang SVB)




NGANH XAY DUNG - PAU TU CONG

Luan diém dau tw

1 HHV

Hudéng loi tlr cac goi thau dau tw cong trong diém

- 2 dw &an thanh phan Quang Ngai — Hoai Nhon, Chi Thanh - Van
Phong thudc Dw an Cao téc Bac Nam — Giai doan 2. HHV la doanh
nghiép niém yét co tdng gia tri trang thu cao nhat trong Pai dy an nay
(15,821 ty déng).

- Goi 6.12 tai san bay Long Thanh - thi céng xay dwng va lap thiét ké

ban vé cong trinh hé thdng giao théng két néi tuyén sb 1 va tuyén sbé 2
(2,785 ty dong).

- Bién dong gia nguyén vat liéu dau
vao c6 thé anh huéng téi bién loi
nhuan ctia doanh nghiép

- Cong tac gidi phdng mat bang, san
l&p d4t nén van dang gap réat nhiéu
khé khan, cac dw an c6 thé tiép tuc
bi dinh tré

2 KSB

Nhu cau vé da trong thdi gian téi dwoc dy béo sé tang manh do viéc
trién khai cac dw an dau tw cong. Quy dat & cac mé khoang san KSB
dang quan ly va st dung la: 224.25 ha tinh dén 31/12/2022. Téng triv
lwong cac md con dang khai thac dat khoang 19 triéu m3. CAc mé déu
nam & cac vi tri 1an can khu vic thi céng san bay Long Thanh.

- Viéc cap phép khai thac cac mé
da xay dwng dang gap khd khan
do (1) sw phan dbi cla ngwdi dan
dia phwong béi yéu t& méi trwong
va (2) hau hét cAc mé da da hét thoi
han khai thac déu chwa thwc hién
cac tha tuc déng mé theo nhw cam
két ban dau.




NGANH XAY DUNG - PAU TU CONG

Luan diém dau tw

3 FCN

- Nang Iwc thi c6ng nén méng cdng trinh ngam thudc top dau thi
trwong.

- Pong lwc tang trwdng dén tr nguén backlog déi dao. Backlog
chuyén tiép tr ndm 2022 dat 2,500 ty déng, 6 thang dau ndm ky thém
gan 1,000 ty déng, ddm bao ngudn cong viéc én dinh cho t&i cudi nam.

4 VCG

Tham gia vao hau hét cac dw an dau tw cong trong diém:

- 3 g6i thau tai dw &n cao téc Bac Nam — Giai doan 2 v&i tdng tri gia
cac hop dong dat 6,419 ty ddng (3 gbi thau thudc cac dw an thanh
phan Bai Vot — Ham Nghi, Viing Ang — Bung, Van Phong — Nha
Trang).

- G6i thau 09/TP — XL: Xay dwng dwong dd thi dia phan Ha Noi, dw an
Vanh dai 4 TP Ha N&i. Tri gi4 goi thau: 1,818 ty déng.

- Tham gia lién doanh VIETTUR tham gia d4u thdu g6i thau 5.10 dw

an san bay Long Thanh “Thi cong xay dwng va |ap dat thiét bi nha ga
hanh khach”.

- Bién dong gia nguyén vat liéu dau
vao c6 thé anh huéng téi bién loi
nhuan ctia doanh nghiép

- Cong tac gidi phdng mat bang, san
l&p d4t nén van dang gap réat nhiéu
khé khan, cac dw an c6 thé tiép tuc
bi dinh tré




NGANH THUY SAN

Luan diém dau tw

1 VHC

KQKD 6 thang cudi nam 2023 sé cai thién nhé xuét khau

- Tén kho tai My va EU da gidm vé mat béng binh thwéng va trong
Q1/2023, céac siéu thj tai EU va My d& dwa ra cac loai chiét khau cao
dé kich thich nhu cau. Do d6, chiing t6i ky vong nhu cau tai My va EU
sé khoi phuc tir Q4/2023.

- Cong ty duy tri ty 1& cé tra tw nudi trong tébng nhu cau nguyén liéu &
mirc 70% dé tao ra sw linh hoat v& nguén cé nguyén liéu, vé ca kich
cd va gia ca.

- S da dang hoa danh muc san pham thly san sé gitp t6i da hoa loi
nhuan. Nhirng san pham gié tri gia tdng nay thuwéng c6 gia ban 6n dinh
hon so vé&i ca tra fillet nén sé hd tro ty suat loi nhuan.

- Nhu cau dbéi v&i sdn phadm thay
san tai My va EU van yéu vi kinh té
khé kh&n va mat bang gia ca van &
mUrc cao.

- Nang Iwc Iwu kho cua cac nha
nhap khau tai My han ché trong khi
chi phi lwu kho lanh cao. Vi vay, cac
nha nhap khau dang e dé trong viéc
nang hang ton kho va cé thé cho gia
giam tiép.

2 ANV

Ky vong huéng loi nhé vao Trung Quédc phuc héi tiéu thu

- Xuét khau sang thj trwong Trung Quéc sé duoc cai thién do nguon
hang ton ,kho‘ can dan va tiéu dung dwgc cai thién khi nén kinh té
Trung Qudc hoi phuc tré lai.

- Viéc quay tré lai thi truong My véi mire thué chong ban pha gia 0%
sé 13 loi thé dang ké cho ANV khi nhu cau thj trwdng My ting trwdng
tré lai.

- Nha may san xuét Collagen va Gelatin dw kién di vao hoat dong tw
cudi Q2/2023 va mang C&G cb ¢o ty suét loi nhuan gop cao hon san
pham fillet, ching t6i ky vong mang kinh doanh nay sé gitp bién LN
gOp clia ANV cai thién trong th&i gian toi.

- Trwée thwe trang nhu cau thé gioi
suy yéu, xuét khdu thay san cla
Trung Quéc cling da chiu tac dong
tiéu cwe. Vi vay, cac doanh nghiép
xuét khdu Trung Quéc da tap trung
vao thi trwvong ndi dia, tr d6 lam
gidm nhu cau nhap khau vao nuéc
nay.




NGANH PHAN BON

Luan diém dau tw

- San lwong tiéu thu phan bén do El

Ty 16 cb tere tién mat hap dan Nino khién dién tich canh tac thu
o o oL . . N hep cdng voi gia ban phan bon cao
DPM, - Gia tgan ph'an bon Urea duy tri @ mirc cao so véi trung binh nhiéu khién Iwong giao dich giam.
DCM nam ho tro két qua kinh doanh ctia DPM, DCM. ' )

- Gia phan bén Urea bat dau giam
tré lai trong thang 6 sau khi tang
vao thang 5.

- Chi tra cb tirc tién mat déu dan vai ty & cao.




TRUNG TAM PHAN TICH

Tran Anh Tuan, CFA
Giam dbc Trung tdm Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

DPing Tran Hai Pang
Phoé Giam dbc Trung tam Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Pham Hoang

Chuyén vién cao cap
Email: phamhoang@psi.vn
Té Quéc Bao

Trwdng Nhém Chién lwoc thi trwdng
Email: baotg@psi.vn
Nguyén DPlrc Duy

Chuyén vién cao cap
Email: duynd@psi.vn

Vi Thi Ngoc Lé

Chuyén vién cao cap
Email: levtin@psi.vn

Vi Van Khoa
Chuyén vién cao cap
Email: khoavw@psi.vn

Tran Vinh Xuan
Chuyén vién cao cap
Email: xuantv@psi.vn
DPong Viét Diing
Chuyén vién cao cap
Email: dungdv@psi.vn

Bui Pang Thanh
Trwdng Bd phan Quan hé Qubc té
Email: thanhbd@psi.vn

Nguyén Quynh Trang
Chuyén vién cao cap
Email: trangng@psi.vn
Vii Huyén Ha My
Chuyén vién cao cap
Email: myvhh@psi.vn
Nguyén Minh Quang
Chuyén vién cao cép
Email: quangnm@psi.vn

<




CHUNG KHOAN DAU KHi
PETROVIETNAM SECURITIES INC.

LIEN HE CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi
Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thudng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
DT: +84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999 - Website: www.psi.vn

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Lau 1, tda nha PVFCCo, s6 43 Mac Binh Chi, Phuang Da Kao, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
bién thoai: (84-8) 3914 6789

Fax: (84-8) 3914 6969

) Chi nhanh TP. Viing Tau
Tang 5, toa nha Silver Sea, so 47 Ba Cu, Tp. Viing Tau
pién thoai: (84-64) 254520/22/23/24/26
Fax: (84-64) 625 4521

Chi nhanh TP. Pa Nang

Tang G vaTang 1, Toanha PVcomBank Da Nang, L6 A2.1 dudng 30 thang 4, phudng Hoa Cudng Bac, Quan Hai Chau,
TP.PaNang

Dién thoai: (84-236) 389 9338

Fax: (84-236) 38 9933

TRUNG TAM PHAN TiCH
TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM
Cac thdéng tin va nhan dinh trong béo cao nay dudc PSI dua ra dua trén nhirng nguén tin ma PSI coi la déng tin cay vao thdi diém cong bo. Tuy nhién,
PSI khéng dam bao tinh day du va chinh xac tuyét déi cla cac thong tin nay.

Béo cdo dugc dua ra dua trén cac quan diém cula ca nhan chuyén vién phan tich, khéng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tu mua ban, ndm gilr
chifng khoan. Nha déu tu chi nén str dung bao cdo nay nhu moét nguén tham khao cho quyét dinh dau tu clia minh va PSI sé khong chiu bat cd trach
nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu déi tugng dudc nhac dén trong bao cao nay vé nhifng ton that co thé xay ra khi dau tu hodc thong tin sai léch vé
dai tugng dudc nhac dén trong béo cao nay.

WWW.pSsi.vn



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46

